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 به دلیل عملکرد قوی بخش  عمدتاًمیلادی همچنان اقتصاد جهانی ] 2024در فصل سوم سال  های پیشرو،شاخص بر اساس

 دهد. با سرعت متوسط به رشد خود ادامه می [خدمات

  کلی شرایط بازارهای مالی این کشور تسهیل شده اما در سایر  به طوری در ایالات متحده، ریپذسکیربا توجه به افزایش

 ترسختهای تجاری و مالی ایالات متحده[ شرایط مالی خصوص به دلیل انتظارات درباره تغییرات سیاستنقاط جهان ]به

 شده است.  

 تعداد  بالا بوده و ی همچنانتجار یهااستیر مورد سد نانیعدم اطمبهبود رو به رشد تجارت جهانی کالاها،   وجود با

 .شودیاعمال م یتجار یهاتیاز محدود یادیز

 

November-December2024 مترجم : کیانوش جهانمردی 



 

2 
 

 اندیشکده پول و ارز 

2024دسامبر  -نوامبر   
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ماهترین وقایع مهم

ت باثباپس از رشد ، [4]های پیشروبراساس شاخص .ی: ثبات نسبیجهان [فعالیت ]اقتصاد

 میلادی۲۰۲4سال، در آغاز سه ماهه چهارم میلادی ۲۰۲4سالماهه سوم سه طی یجهاناقتصاد

دلیل به. های اقتصادی همچنان با سرعت متوسط ادامه خواهد داشتنیز رشد و گسترش فعالیت

 یبیترک [5] دیخر رانیشاخص مد نوظهور و در حال توسعه یها در اقتصادهاتیفعال تیتقو

ه است. همچنین در سطح بخشی نیز با تقویت و گسترش افتی شیافزا یماه اکتبر اندک یجهان

تداوم وضعیت انقباضی ]اما کاهشی[ بخش تولید  [،6خدمات]شاخص مدیران خرید جهانی بخش 

 در ماه اکتبر جبران شده است. 

، بوده استکالاها  یجهان یضاتقا رشداز ادامه  یکه ناش یدیتول یهاتیبهبود فعالافزایش در 

فصلی درصد ) ۱.۸حدود  ۲۰۲4سال ماهه سوم سه طیکه  [7] یصنعت دیاز تول تیبه حما دیبا

 [۸] کنندهمصرف متیتورم ق با وجود اینکهکمک کند.  زین ه است( رشد کردتعدیل شده

انتظارات بازارها  اما افت،یجهان کاهش  یاقتصادها درصد ۸۰در  حدوداًسالانه( ماه سپتامبر )

 جیمتحده، پس از اعلام نتا الاتیدر ا ژهیو]به بزرگ یاز اقتصادها یتورم در برخ درباره[9]

 (.۱است )نمودار  افتهی شیافزا [نوامبرماه  یجمهوراستیرانتخابات 

سرعت رشد تجارت جهانی کالاها با افزایش این متغیر  تجارت کالاها. تی: تقویتجارت جهان

درصد در ماه اوت، شدت گرفت. افزایش سرعت رشد  ۲.۸درصد)سالانه( ماه جولای به ۱.۸از عدد

که؛ تجارت کالاهایی در های مختلفی از کشورهای جهان شده بطوریتجارت کالاها شامل گروه

درصد  4.9نوظهور و در حال توسعه  یادهااقتصلانه( و در درصد)سا۱.6های پیشرفته اقتصاد

نقل دریایی نیز وهای حمل(. در کنار رشد تجارت کالاها، قیمت۲سالانه( رشد کرده است)نمودار)

افزایش یافت. با وجود اینکه همچنان برخی از  [اروپا –ویژه در مسیرهای آسیا باردیگر ]به

هایی از بهبود در حال نمایان شدن های با تواتر بالای تجارت ضعیف هستند، اما نشانهشاخص

ماه  47.5است: وضعیت انقباضی شاخص مدیران خرید جهانی سفارشات جدید صادراتی از عدد 

البته شاخص مدیران خرید جهانی در ماه اکتبر بهبود یافته است.  4۸.3سپتامبر به عدد 

در ماه اکتبر  5۰.7ماه سپتامبر به عدد  5۱.5سفارشات جدید صادراتی بخش خدمات از عدد 

 تنزل یافته، ولی همچنان در محدوده انبساطی باقی مانده است. 

قیمت نفت خام برنت در حالی که اوایل   .متغیر[] متفاوت ی: روندها[10]کامودیتی بازار

ی هر بشکه رسیده بوده، در نیمه اول نوامبر  به دلایلی ازابهدلار آمریکا  ۸۰بیش از اکتبر به 

 76 – 7۱جمله؛ تقویت دلار آمریکا و نگرانی از ضعف تقاضا، کاهش یافته و بیشتر در دامنه از

ماهانه( ماه اکبر، در ماه ) درصدی ۲دلار در نوسان بوده است. قیمت گاز طبیعی پس از کاهش 

تر از حد انتظار و ذخایر بیش از حد معمول به روند نیز به دلایلی ازجمله؛ هوای گرم نوامبر

بینی هوای سردتر، کاهشی خود ادامه داد. اما با این حال، از آن زمان به بعد و در بحبوحه پیش

(. همچنین قیمت گاز طبیعی در اروپا طی ماه 3نمودار ) گاز طبیعی افزایش یافته است قیمت

بینی هوای درصد )ماهانه( افزایش یافته و در ماه نوامبر نیز به دلایلی از جمله؛ پیش ۱۰ اکتبر

از سازی پیش از زمستان، به روند افزایش خود ادامه داده است. سردتر و تقاضا جهت ذخیره

درصدی )ماهانه( قیمت این کامودیتی در ماه  5منجر به افزایش  سنگزغالطرفی تقاضای قوی 

ه است. قیمت محصولات کشاورزی در مجموع تغییری نداشته، چرا که افزایش اکتبر شد

ها ی قیمت مواد غذایی از طریق کاهش قیمتی به همین میزان در زیربخش نوشیدنیدرصدکی

 جبران شده است. 
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درصدی ماه اکتبر و با  5دهد؛ پس از افزایش قیمت نشان میاما در نهایت بررسی قیمت فلزات 

های صنعتی، قیمت این توجه به تقویت دلار آمریکا و حمایت کمتر از انتظار چین از فعالیت

 ها روندی کاهشی داشته است.کامودیتی

 طیانتخابات شرا پس از یطورکلبه یی. واگرا شی: افزایجهان یمال ]بازارهای[ طیشرا

ه است. همچنین پس از افزایش قیمت شد لیمتحده تسه الاتیدر ا [۱۱]یمالای[ ]بازاره

مالیاتی و  میرژ یانتظارات بازار برا دهندهنشانسهام و کاهش نوسانات بازار سهام آمریکا ]

حال، به  نیبا ا (.4)نمودار  [ در این کشور تقویت شده است۱۲]پذیری[ ریسکترمیملا ینظارت

 قرضهاوراقبازده  ایالات متحده، یو مال یتجار یهااستیدر س یاساس راتییاحتمال تغ لیدل

 یریپذسکیر اشتهای یودتا حدیافته و درنتیجه  شیافزا یاستیو انتظارات نرخ بهره س یدولت

طبق انتظارت به سیاست  شرفتهیپبزرگ  یاقتصادها یمرکز یهاشده است. بانک یخنث

ارزش پذیری در منطقه یورو و همچنین ریسک .اندهادامه داد دخو یاستینرخ بهره س هشکا

انداز تجاری اروپا کاهش یافته و از طرفی در شرایط نااطمینانی چشم کایدر برابر دلار آمر وروی

در قرضه دولتی افزایش یافته است.  اوراقبا ایالات متحده و نااطمینانی سیاسی آلمان، بازده 

 یاقتصادهاشرایط مالی ماه اکتبر  ،متحده الاتیا دیجد یاهتعرفه وضع بحبوحه احتمال

تر شده و ارزش پول این کشورها نیز در برابر دلار آمریکا سخت نوظهور و در حال توسعه

 توسعهدرحالنوظهور و  یاقتصادها ی درریپذسکیر (. از طرفی5)نمودار  تضعیف شده است

ن کشورها منعکس شده است. همچنین با ه که این کاهش در ارزش بازار سهام ایافتیکاهش 

، حال توسعه رنوظهور و د یاقتصادهاتوجه به روند کندتر از حد انتظار کاهش تورم در 

 انتظارات درباره نرخ بهره سیاستی این کشورها برای سال آینده اندکی افزایش یافته است.

ماه  طی منتشر شده یاقتصاد یهاادهد بر اساس ی.ریپذمتحده: ادامه انعطاف الاتیا

سوم  ماههسهدر  (فصلی تعدیل شده) یدرصد ۲.۸ و رشد فعالیت اقتصادی قوی بوده ،گذشته

. رشد مخارج استبسیار نزدیک  اتفاق افتاده که این عدد به عدد رشد فصل قبل ۲۰۲4سال 

درصدی مخارج کالایی که محرک اصلی آن نیز افزایش  6دربرگیرنده رشد کننده ]مصرف

درصد سه ماهه دوم به  ۲.۸برای کالاهای بادوام مانند وسایل نقلیه موتوری بوده[ از  مخارج

(. پایداری 6رسیده است)نمودار ۲۰۲4درصد )فصلی تعدیل شده( در سه ماهه سوم سال  3.7

ماه اکتبر با باقی ماندن این متغیر در  [Core CPI]مخارج مصرف کننده در تورم هسته اصلی

شود[ به خوبی قابل مشاهده سطح جزء سطوح بالای تورمی محسوب میدرصد]این  3.3سطح 

 ۲.6است. تورم کل نیز به دلیل تعدیل کاهش قیمت انرژی، اندکی افزایش یافته و به عدد 

 رییبدون تغ ماه اکتبر طی یرکشاورزیغنیروی کار  اشتغالحال،  نیدر همدرصد رسیده است. 

 است. اتفاق افتاده اخیر یهاطوفان به دلیلکه احتمالاً  هبود

ناهمگن بودن و یکسان نبودن ] طمختل ]اقتصادی[ تی: فعالشرفتهیپ یاقتصادها ریسا

میلادی رشدی  ۲۰۲4ماهه سوم سال منطقه یورو در سه .[ی کشورهای مختلفهاروند

تر از انتظار داشته است. این درصدی )فصلی تعدیل شده( و ملایم، ولی همچنان قوی ۰.4

درصدی و بیش از  ۰.۲اندک نسبت به فصل دوم همین سال تا حدی ناشی از رشد افزایش 

 ۰.4انتظار تولید ناخالص داخلی آلمان و افزایش گرفتن سرعت رشد در  فرانسه و رشد 

 کیالمپ یهایبازدرصدی ]تا حدی ناشی از افزایش موقت فعالیت اقتصادی به دلیل برگزاری 

 (.7[ بوده است)نمودار سیپار
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با این وجود شاخص مدیران خرید بخش تولید منطقه یورو در ماه اکتبر نشان دهنده ادامه 

همچنان در محدوده انقباضی باقی  46های تولیدی بوده و با ثبت عدد ضعف در فعالیت

 ۰.۲ یرشد میلادی ۲۰۲4سالسه ماهه سوم  طی ژاپن یناخالص داخل دیتولمانده است. 

 یوداز رشد مصرف )و تا حد یعمدتاً ناش)فصلی تعدیل شده( را ثبت کرده که  یدرصد

ها وضعیتی مختلط و . سایر شاخص( بوده استخالص صادرات اثر شدن یبا خنثهمراه 

ودرو در خ دیشدن تول ینشان دهنده عاد یصنعت دیتول یهادهدادهند: ناهمگن را نشان می

ژوئن ماه از پس بار  نیاول یبرا ماه اکتبر یبیترک دیخر رانیماه سپتامبر بوده، اما شاخص مد

 ه است.سقوط کرد یبه قلمرو انقباض

های های اخیر چین سیاستدر ماه .ای اقتصادیهتیفعال تیاز تقو ییها: نشانهنیچ

 مدتکوتاهدر  های پیشروشاخصحمایت از تقاضای داخلی را دنبال کرده است، بنابراین 

ی مدیران خرید تولید و هاشاخص کنند.بینی میهای اقتصادی را پیشفعالیت احتمال رشد

اند، همچنین شاخص بخش تولید برای اولین افزایش یافته 5۰.۱خدمات ماه اکتبر به عدد 

حال، (. در همین ۸بار طی شش ماه گذشته به محدوده انبساطی وارد شده است)نمودار

( در ماه اکتبر، نقطه به نقطهدرصدی ) ۱۲.7صادرات به صورت فزاینده رشد کرده و با رشد 

ترین رشد خود را طی بیش از دو سال گذشته به ثبت رسانده است. با این وجود، سریع

واردات پس از یک عملکرد ثابت در ماه سپتامبر و در بحبوحه رکود تقاضای داخلی، کاهشی 

نرخ تورم همچنان حول و حوش صفر ( را تجربه کرده است. نقطه به نقطهدرصدی ) ۲.3

درصد  ۰.۲و  ۰.3کننده به ترتیب نوسان کرده و شاخص قیمت کل و هسته اصلی مصرف

 اند. افزایش را )نقطه به نقطه( در ماه اکتبر ثبت کرده

 .یقو ]اقتصادی[ تیفعالی طورکلبهنوظهور و در حال توسعه:  یاقتصادها ریسا
( نیچ یاستثنابهنوظهور و در حال توسعه ) یاقتصادها دیتول یبیترک دیخر رانیشاخص مد

 یاندکبا و  هقرار گرفت یدر محدوده انبساط یماه متوال نیکمیپنجاه و  یدر ماه اکتبر برا

 یکشورنیبدر سطح  دیخر رانید، شاخص محالنیباا. رسید 53.۸ عدد بهافزایش 

 دیخر رانیشاخص مد نوظهور و در حال توسعه است. یاقتصادهامیان  ییواگرا دهندهنشان

ه و همین شاخص برای افتی شیافزابیشتر  یهند و عربستان سعود ل،یماه سپتامبر برز

خود را به ثبت رساند، در ماه  ماهه۲۱ترین سطح روسیه پس از اینکه ماه گذشته پایین

ابل شاخص مدیران خرید ترکیبی ماه اکتبر به قلمروی مثبت بازگشته است. در نقطه مق

که این عدد  افتهیتنزل 44.۲اکتبر نیجریه در بحبوحه تشدید فشارهای تورمی به عدد 

با توجه به  ،یطورکلبهدهد. واحدی را نشان می 5نسبت به ماه سپتامبر کاهشی بیش از 

کاهش نرخ بهره را نوظهور و در حال توسعه  یاقتصادهاهای مرکزی اینکه برخی از بانک

 یاستینرخ بهره سدهند، متوقف کرده و برخی همچنان به سیاست کاهشی خود ادامه می

(. تورم کل در فصل منتهی به ماه سپتامبر 9نمودار ) مانده است یثابت باق]میانگین کلی[ 

 های ماه اکتبر، کاهش مذکور تا حدودیداده بر اساسیافته، اما  ]سالانه تعدیل شده[کاهش 

انتظارات نرخ روند کاهش تورم به افزایشی اندک در  کندشدنکند شده است. در نهایت 

 برای سال آینده منجر خواهد شد. یاستیبهره س
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 .کنندهها، شاخص اعتماد مصرفکارخانه دیجد یهاسفارشمثال:        

 :(Purchasing Managers' Index - PMI) دیخر رانیشاخص مد .5

 5۰ ریدهنده توسعه و زنشان 5۰ یبالا عدد .دهدیو خدمات را نشان م دیتول یهادر بخش یاقتصاد یهاتیفعال تیکه وضع یشاخص       

 .دهنده رکود استنشان

 :(Services Sector) بخش خدمات  .6

 .شودیم یونقل و خدمات مالمانند آموزش، بهداشت، حمل یدیرتولیغ یهاتیاز اقتصاد که شامل فعال یبخش       

 :IP – (Industrial Production) یصنعت دیتول .7

 .شودیمشاخص نشان داده  صورتبهکه  دوره مشخص کیبخش صنعت در  داتیتول یکیزیحجم ف       

 : (Headline Consumer Price Inflation)کننده مصرف متیق یکل تورم شاخص .8

 .ردیگیهمه کالاها و خدمات را در نظر م متیق راتییکه تغ ینرخ تورم کل       

 :(Market Expectations for Inflation) انتظارات بازار از تورم .9

 .ندهیو فعالان بازار از نرخ تورم در آ گذارانهیسرما یهاینیبشیپ       

 :(Commodity Markets) کامودیتی یبازارها .1۰

 .شوندیمعامله م یمانند نفت، فلزات و محصولات کشاورز هیاول یها کالاهاکه در آن ییبازارها       

 :(Financial Market Conditions) یمال یبازارها طیشرا  .11

 .یگذارهیسرما سکیسهام، نوسانات ارز و ر متیمانند نرخ بهره، ق یشامل عوامل ،یمال یبازارها یکل تیوضع       

 :(Risk Appetite) یریپذسکیر  .12

 .شتریکسب بازده ب در جهت شتریب سکیر رشیبه پذ گذارانهیسرما لیتما       
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 اندیشکده پول و ارز 

2024سامبر د -نوامبر   
 پیوست: 

 سالانه(رات تغیی) های مهمجدول داده

 (2024نوامبر  2۵ - 2024اکتبر  26) منتشرشده یهاداده جدیدترین

 کشور تاریخ شاخص زمانی دوره مقدار فعلی مقدار قبلی

 فرانسه ۲۰۲4/۱۰/3۰ تولید ناخالص داخلی فصل سوم 1.3% 1.۰%

 ایتالیا ۲۰۲4/۱۰/3۰ تولید ناخالص داخلی فصل سوم ۰.4% ۰.6%

 لهستان ۲۰۲4/۱۰/3۰ تولید ناخالص داخلی فصل دوم 4.4% 1.5%

 عربستان سعودی ۲۰۲4/۱۰/3۰ تولید ناخالص داخلی فصل سوم 2.8% -۰.4%

 اسپانیا ۲۰۲4/۱۰/3۰ تولید ناخالص داخلی فصل سوم 3.4% 3.2%

 متحدهایالات  ۲۰۲4/۱۰/3۰ تولید ناخالص داخلی فصل سوم 2.7% 3.۰%

 اندونزی ۲۰۲4/۱۱/۰4 تولید ناخالص داخلی فصل سوم 4.9% 5.۰%

 برزیل ۲۰۲4/۱۱/۰۸ کنندهمصرفشاخص قیمت  اکتبر 4.8% 4.4%

 چین ۲۰۲4/۱۱/۰۸ کنندهمصرفشاخص قیمت  اکتبر ۰.3% ۰.5%

 آرژانتین ۲۰۲4/۱۱/۱۲ کنندهمصرفشاخص قیمت  اکتبر 193.۰% 2۰9.۰%

 هند ۲۰۲4/۱۱/۱۲ کنندهمصرفشاخص قیمت  اکتبر 6.2% 5.5%

 فدراسیون روسیه ۲۰۲4/۱۱/۱3 تولید ناخالص داخلی فصل سوم 3.1% 4.1%

 منطقه یورو ۲۰۲4/۱۱/۱4 تولید ناخالص داخلی فصل سوم ۰.9% ۰.6%

 ژاپن ۲۰۲4/۱۱/۱4 تولید ناخالص داخلی فصل سوم ۰.2% -1.۰%

 هلند ۲۰۲4/۱۱/۱4 تولید ناخالص داخلی فصل سوم 1.9% ۰.6%

 بریتانیا ۲۰۲4/۱۱/۱5 تولید ناخالص داخلی فصل سوم 1.۰% ۰.7%

 تایلند ۲۰۲4/۱۱/۱7 تولید ناخالص داخلی فصل سوم 3.۰% 2.2%

 منطقه یورو ۲۰۲4/۱۱/۱9 کنندهمصرفشاخص قیمت  اکتبر 2.۰% 1.7%

 آلمان ۲۰۲4/۱۱/۲۲ تولید ناخالص داخلی فصل سوم ۰.3%- -۰.2%

 مکزیک ۲۰۲4/۱۱/۲۲ تولید ناخالص داخلی فصل سوم 1.6% 2.2%

 هنیجری ۲۰۲4/۱۱/۲5 تولید ناخالص داخلی فصل سوم 3.1% 3.۰%
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 اندیشکده پول و ارز

 (2024دسامبر  31 - 2024نوامبر  26) در شرف انتشارهای داده

 کشور انتشار تاریخ شاخص زمانی دوره مقدار قبلی

 لهستان ۲۰۲4/۱۱/۲۸ تولید ناخالص داخلی فصل سوم 4.4%

 کانادا ۲۰۲4/۱۱/۲9 تولید ناخالص داخلی فصل سوم ۰.9%

 هند ۲۰۲4/۱۱/۲9 تولید ناخالص داخلی فصل سوم 6.7%

 ترکیه ۲۰۲4/۱۱/۲9 تولید ناخالص داخلی فصل سوم 2.5%

 کره جنوبی ۲۰۲4/۱۲/۰۲ کنندهمصرفشاخص قیمت  نوامبر 1.3%

 استرالیا ۲۰۲4/۱۲/۰3 تولید ناخالص داخلی فصل سوم 1.۰%

 برزیل ۲۰۲4/۱۲/۰3 تولید ناخالص داخلی فصل سوم 3.3%

 ترکیه ۲۰۲4/۱۲/۰3 کنندهمصرفشاخص قیمت  نوامبر 48.6%

 تایلند ۲۰۲4/۱۲/۰5 کنندهمصرفشاخص قیمت  نوامبر ۰.8%

 آلمان ۲۰۲4/۱۲/۰6 تولید صنعتی اکتبر -4.6%

 چین ۲۰۲4/۱۲/۰۸ کنندهمصرفشاخص قیمت  نوامبر ۰.3%

 مکزیک ۲۰۲4/۱۲/۰9 کنندهمصرفشاخص قیمت  نوامبر 4.8%

 برزیل ۲۰۲4/۱۲/۱۰ کنندهمصرفشاخص قیمت  نوامبر 4.8%

 ایالات متحده ۲۰۲4/۱۲/۱۱ کنندهمصرفشاخص قیمت  نوامبر 2.6%

 هند ۲۰۲4/۱۲/۱۲ کنندهمصرفشاخص قیمت  نوامبر 6.2%

 منطقه یورو ۲۰۲4/۱۲/۱3 تولید صنعتی اکتبر 2.4%-

 لهستان ۲۰۲4/۱۲/۱3 کنندهمصرفشاخص قیمت  نوامبر 5.1%

 بریتانیا ۲۰۲4/۱۲/۱3 تولید صنعتی اکتبر -1.8%

 عربستان سعودی ۲۰۲4/۱۲/۱5 کنندهمصرفشاخص قیمت  نوامبر 1.9%

 آرژانتین ۲۰۲4/۱۲/۱6 تولید ناخالص داخلی فصل سوم -1.7%

 لندنیوز ۲۰۲4/۱۲/۱۸ ناخالص داخلیتولید  فصل سوم ۰.1%

 

 

 


