
 

 
 

 

 

 

 

  

 

Oil Market Outlook  

 انداز بازار جهانی نفتچشمگزارش 

 

 اندیشکده پول و ارز

 : کیانوش جهانمردی و ترجمهلخیص ت 

 مرور کلی
 هامتیبر ق یصعود یفشار یکیتیژئوپل یها: تنشاندرفتهگقرار  ریتأثتحت یمتضاد یروهایناز طریق نفت  یجهان یهامتیق

 .کنندارد میو هامتیبر ق ینزول یو عرضه فراوان فشار تقاضا فیتضع نهیکه زم ی، در حالوارد کرده

 نی؛ ایافت افزایشدلار در هر بشکه  80 یبه بالا انهیها در خاورمتنش دیتشد یدر پ و ماه اکتبر لینفت خام برنت در اوا متیق 

 .شوندیمحسوب م هامتیق یبرا یصعودو  یدیکل یسکیها همچنان رتنش

. است نیچدر  ین ماده اولیهااز کاهش سرعت مصرف  یناش نفت یجهان یانتظارات در مورد تقاضا تضعیف حال، نیدر ع  

اوپک پلاس  عضو ریغ یکشورها یاز سو دیتول موازات آنبه و کردهنفت وارد  یهامتیبر ق ینزول یفشار مذکور کاهش

  را حفظ کرده است. یتوجهعرضه قابل تیکه اوپک پلاس ظرف یدر حال افته،ی شیافزا

 

 کلی بازار انرژی ماین

 تجربه کردهرا  یدینوسانات شد میلادی 2024سال فصل سوم (شدهفصلی)درصدی 4، پس از کاهش ماه اکتبر یانرژ یهامتیق

در مورد عرضه بالقوه  هایو نگران نیچ یرشد اقتصادتضعیف  ،یکیتیژئوپل یهاسکیر درباره؛بازار  یهایابیارز رییاز تغ یکه ناش

بینی پیشو  افت،ی( کاهش سالانهدرصد ) 6حدود  2024در سال  یبانک جهان یانرژ متیق. شاخص ه استبودنیاز از حد  شیب

نفت خام برنت  متیق همچنین .یابدکاهش دو درصد  نیز درصد  2026و در سال  گریدرصد دشش  2025در سال گردد که می

در هر بشکه در سال آمریکا دلار  83 قیمت نسبت به زانیم نیکه ا بوده 2024دلار در هر بشکه در سال  80 نیانگیطور مبه

 دلار 72به 2026در هر بشکه و در سال  آمریکا دلار 73 به 2025در سال  رودیو انتظار م دهدینشان م ی جزئی راکاهش 2023

 .در هر بشکه برسد آمریکا

همچنان  یجهان ینخواهند شد، رشد اقتصاد دیتشد های جاریتنش و هایریدرگ ؛فرض استوار است که نیبر ا هاینیبشیپ نیا

 دیبشکه در روز اوپک پلاس همچنان تمد ونیلیم 2.2داوطلبانه  یهاکاهشبرنامه از  یاخواهد ماند و بخش عمده یباق داریپا

 رایببشکه در روز  ونیلیم 2 باًیتقر اوپک پلاس ریغ دکنندگانیتول یکه عرضه نفت از سو شودفرض می، همچنینخواهد شد. 

 .افتیخواهد  شیافزا 2025سال 

 گردد. همچنین لیتعد 2026و سپس در سال  افتهی شیافزا یتا حدود 2025اروپا در سال  یعیگاز طب یهامتیق رودیم انتظار

خواهد  شتریبنیز این افزایش  2026و در سال  افتیخواهد  شیشدت افزابه 2025 متحده در سال الاتیا یعیگاز طب یهامتیق

 .ابدیکاهش  شدهینیبشیدر طول دوره پ نیز زغال سنگ هایتمیق شودیم ینیبشیپاز طرفی شد. 

ی صعود یهاسکیر ریبه همراه دارد. سا یانرژ یهامتیق یرا برا یتوجهقابل یصعود سکیر انه،یدر خاورم هایریدرگ دیتشد 

و مصرف بالاتر از  عیما یعیگاز طب یهامحموله یش رقابت برایافزا ،یشمال یکایرنفت کمتر از حد انتظار در آم دیتول نیز شامل؛

وجود  یانرژ یهامتیق یبرا زین یتوجهقابل ینزول یهاسکیحال، ر نی. با ادنگردمی ایدر آس یعیسنگ و گاز طبحد انتظار زغال

 رضهمنجر به ع تواندیداوطلبانه عرضه اوپک پلاس که می هاکاهشبرنامه از حد انتظار  دترلغو زو توان به؛که از جمله آن می دارد

 ( اشاره کرد.نیاز جمله در چ)از حد انتظار  ترفیضع یفراوان نفت و رشد اقتصاد
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 نگاه بانک جهانی زا نفت یبازار جهانی هاسکیانداز و رچشم

فشار  ، درواقع؛اندقرار گرفته یمتضاد یروهاین ریتأثنفت تحت یهامتیق

نفت و  یعرضه جهان اثر افزایش ز طریقا یکیتیژئوپل سکیاز ر یناش یشیافزا

و  ریتحولات اخ ،گزارش نیا شده است. یمصرف، خنث درشهمچنین کاهش 

در  «های کامودیتیانداز بازارچشم» لیوتحلهیبه تجز ادانداز بازار نفت را با استنچشم

نفت خام برنت  متیق یکیتیژئوپل یهاسکیر بررسی خواهد کرد. با افزایش ۲۰۲۴اکتبر 

هفته اول ماه  طی انهیخاورم یهایریدرگ دی. تشده استافتی شیماه اکتبر افزا لیدر اوا

 نیدر امنجر گردید. در هر بشکه آمریکا دلار  ۸۱ حدودنفت به  متیق افزایش بهاکتبر 

 بزرگ دکنندگانیدر تول دیلتو یدیکل یهارساختیبه ز بیآس بارهدر هاینگران میان

 افزایش مذکور و با کاهش تهدید عرضه، قیمت نفت خامپس از . کامودیتی افزایش یافت

)نمودار  دیدر هر بشکه رس آمریکا دلار ۷۲و تا اواسط ماه نوامبر به حدود  افتهیکاهش

همچنان  [۱] یکیتیژئوپل یها، تنشافتهینفت کاهش  یریپذ سکیکه ر ی(. در حال۱

 نماید.  را مختل یجهان دیتول تواندیم شتریب دیدو تشبوده  بالا

عث افزایش فشار اب نفت فیضع یدر مورد تقاضا های، نگرانعلاوه بر این

کننده[ بخش صنعتی چین، امیدهای ]ناداده بر اساس .کاهشی قیمت نفت شده است

اقدامات  وجود بااین کشور با ریسک تضعیف عملکرد روبرو هستند.  دکنندگانیتول

به دلیل کاهش واردات نفت چین  های پولی و مالین در مورد سیاستکننده چیتسهیل

افزایش داده است. این  باره کاهش تقاضای نفت این کشوردررا ها از ماه می، نگرانی

 بر اساسزیرا  ی ضعیف مصرف جهانی نفت خواهد بودموضوع حاکی از دورنما

سالانه حدود یک میلیون بشکه  ۲۰۲5 – ۲۰۲۴های ها، مصرف نفت در سالبینیپیش

ای کمتر از یک درصد خواهد در روز افزایش خواهد یافت که نرخ رشدی سالانه

 (. ۲بود)نمودار

و پتانسیل بالای عرضه نفت  یجهان یتقاضادرباره تضعیف انتظارات ی زمانهم

 الاتیو ا افتهی شیافزا [۲]اوپک پلاس رعضویغ یکشورها دیتول است. اتفاق افتاده

 دکنندگانیتولاما  ،است دهینفت خود رس دیمتحده در ماه اوت به رکورد ماهانه تول

 نوامبرز را که از بشکه در رو ونیلیم ۲.۲داوطلبانه  کاهشهمچنان برنامه اوپک پلاس 

در ابتدا دوره زمانی انقضای این برنامه تا پایان ماه  دهند.معرفی شد، ادامه می ۲۰۲۲

و  یجهان فیضع یدر مورد تقاضا ینگرانمیلادی بود، اما به دلیل  ۲۰۲۴ل مارس سا

ی لغو برنامه کاهش داوطلبانه تاکنون چهار مرتبه در سال جاری میلادی به عرضه قو

اوپک  [3]تولیدمازاد با توجه به سطح بالای ظرفیت  (.3)نمودار  تعویق افتاده است

و عرضه با چالشی مهم روبرو شده که پلاس، این ائتلاف در خصوص تمدید کاهش تولید 

(. کاهش تولید ۴)نمودار  بستان[ است -ه بد صورت]به نیازمند انتخاب میان دو گزینه

نفت شده و از طرفی حجم صادرات را برای این کشورها کاهش  باعث افزایش قیمت

  به درآمد نفتی خود متکی هستند، عمدتا  اوپک پلاس که  یکشورها نیبنابرا دهد؛یم
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از طرفی هایی روبرو خواهند شد. زیاد با چالش احتمالبهوضعیت داخلی  انطباقبرای 

شان را افزایش ل از کاهش عرضه نیز با وجود اینکه سهم بازاربازگشت به وضعیت قب

تواند کشورهای نمی احتمالا که  صورتی کاهش دادهقیمت نفت را بهدهد، می

  خارج از ائتلاف اوپک پلاس را از بازار خارج کند.  دکنندهیتول

میلادی  2025سال  طینفت  یکه بازار جهان رودیانتظار م ،یعاد طیدر شرا

از کاهش رشد تقاضا  یباشد که ناش مواجه بشکه مازاد ونیلیم ۱.2روزانه با 

 از مازاد عرضه خواهد بود که یسطح انگریامر نما نیا. عرضه خواهد بود تیو تقو

در  بارکی: را تجربه کرده استتنها دو بار فراتر از آن قبل از آن  بازار نفت

 انیدر جر گریو بار د ۲۰۲۰در سال  ۱9-دیکوو گیریهمه مرتبط با یهایلیتعط

 ۲۰۲5در سال  نفت یعرضه جهان رودی. انتظار م۱99۸نفت در سال  متیق یفروپاش

بشکه در روز هزار  9۰۰ کشورهای خارج از ائتلاف اوپک پلاسبه دلیل افزایش تولید 

اندکی  ۲۰۲5س در سال ها، عرضه نفت اوپک پلابینی. براساس پیشابدی شیافزا

میلیون بشکه  ۲.۲ای از برنامه کاهش داوطلبانه د یافت و بخش عمدههافزایش خوا

نفت  متیق شودیم ینیب شیپ ،پایه یویسنارر اساس بدر روز تمدید خواهد شد. 

 (.5نموداردر هر بشکه برسد ) آمریکا دلار ۷3متوسط قیمت به  ۲۰۲5برنت در سال 

 دهندهشیافزا یاصل سکیر ،مدتدر کوتاه انهیخاورم یهاتنش دیتشد

تنش و  مدتیو طولان توجهقابلگسترش . گرددفت محسوب مین یهامتیق

 تررانهیگاعمال سخت ای و انهیخاورم منطقه نفت دکنندهیتول یکشورها در خصومت

 به طور نفت موجود در بازار را زانیم ها،اثرگذار بر صادرات آن  یالمللنیب یهامیتحر

 نفت صادرات برای یریاز درگ یاختلالات ناش رایز ،کاهش خواهد داد یریچشمگ

 سوق دهد. ی گذشتههاینیبشیبالاتر از پبه عددی ها را متیتواند قیمنطقه م

 شودیم یابیارز ینیگزیجا یویسنارتدوین با مذکور  سکیر اثرگذاری بالقوه اسیمق

نفت  یجهان دیتول یدرصد ۲منجر به کاهش حدود  یریدرگ دیکه در آن تشد

های نفت ها، این کاهش تولید باعث افزایش قیمتیلو تحل هیتجز بر اساس .خواهد

دلار  ۸۴در عدد متوسط  ۲۰۲5قیمت نفت معیار برنت در سال  کهیطوربهشده، 

 درصد از سطح قیمت پایه ۱5حدود که  ی هر بشکه تثبیت خواهد شدازابهآمریکا 

تواند عامل کلیدی اعضای اوپک پلاس میظرفیت مازاد حجم بالای بالاتر است. 

 یهاسکیر ریاستعیین اندازه و زمان پاسخ تولید به این شوک عرضه نفت باشد. 

متحده  الاتیا [۴]لینفت ش دکنندگانیولت یابیعدم دست ؛شاملقیمت نفت  یصعود

 خواهد بود.  نینفت در چ از انتظار مورد انتظار و مصرف بالاتر دیبه تول

ای مانند؛ افزایش عوامل بازدارنده دهندهنشانوضعیت تولید نفت آمریکا 

های های فعال و محدودیتهای نهاده و سرمایه، کاهش تعداد چاههزینه

 الاتینفت ا دیفرض است که تول نیبر اساس ا هامتیق ینیبشیپ نیروی کار است.

 .افتیخواهد  شیبشکه در روز افزا ونیلیم ۰.6حدود  ۲۰۲5متحده در سال 
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در  یتجار تیمتوقف شده و شاخص فعال را یمتحده اخ الاتیا دیحال، تول نیبا ا

 افتهیکاهش  میلادی ۲۰۲۴سوم سال  فصلدالاس در  زروفدرال ر یانرژ ینظرسنج

باعث کاهش سرعت  احتمالا است که یانشان دهنده موانع بالقوه . کاهش مذکوراست

اوپک  دیتول ریدر مورد مس تی. جدا از عدم قطعگرددمی لیشنفت  دیتوسعه تول

نهاده  یهانهیهز شیافزا ؛متحده شاملالاتیپلاس، عوامل بازدارنده رشد عرضه نفت ا

 یمال انظباتکار و  یروین یهاتیفعال، محدود یهاکاهش تعداد چاه ه،یو سرما

 طیشرا نی. اگر اگرددمینفت صنعت  ادغام در ریموج اخ دلیلهبشده  لیتحم

اوپک پلاس ادامه عرضه  شیو عدم افزا یجهان یتقاضا شیافزا انیکننده در ممحدود

 شود. جادی، ممکن است کمبود عرضه در بازار اابدی
میزان کاهش  روند نزولی تداوم نفت، یهامتیق کاهنده سکیر نیتربزرگ

عرضه اوپک  بینی پایه فعلی،فرض اساسی پیش اساسبر  اوپک پلاس است. تولید

در تضاد این فرض که  ماندیم یباق رییبدون تغ یادیز ودتا حد ۲۰۲5پلاس در سال 

های میزان اثرگذاری بالقوه لغو کاهش است. با برنامه اعلام شده ماه نوامبر اوپک پلاس

 بر اساسکه  شودیم یابیارز ینیگزیجا یویسنارداوطلبانه تولید اوپک پلاس با تدوین 

 ۱.3میلادی عرضه روزانه به طور متوسط  ۲۰۲5سیاست فعلی اوپک پلاس، در سال 

 نیانگیاز آن است که م یبرآوردها حاک(. 6ن بشکه افزایش خواهد یافت)نمودارمیلیو

 رغمیعل افت،یدلار در هر بشکه کاهش خواهد  66به  ۲۰۲5نفت برنت در سال  متیق

 ]درپاسخ به کاهش قیمت[ این عدد اوپک پلاس عضوریغکشورهای  دیکاهش تول

 است. شده ینیبشیپاولیه درصد کمتر از سطح  ۱۰حدود 

تر کاهش سرعت محسوس ژهیواز حد انتظار، به ترفیضع یجهان رشد اقتصاد

و  2025 یهانفت در سال یمنجر به کاهش تقاضا ن،یدر چ علیف ینیبشیاز پ

خواهد  هاینیبشیاز پ ترنییبه سطوح پا هامتیکاهش ق جهیو در نت 2026

 متیمواجه بوده است و ق یمدتیو طولان داریپا یهابا چالش نیبخش املاک چ شد.

کنندگان و مصرف یاعتماد تجار ن،یمسکن همچنان در حال کاهش است. علاوه بر ا

کُند بوده است، در  زیو رشد مصرف نشده  کیسطوح خود نزد نیترنییبه پا را یاخ

است. از  هاتیدهنده کاهش سرعت فعالنشان د،یبخش تول یهایکه نظرسنج یحال

بر اساس رشد متوسط مصرف نفت  هیپا متیق ینیب شیپطرفی باید درنظر داشت که 

و تداوم نفوذ  فیضع یاقتصاد تینشان دهنده فعال هکبرآورده شده  نیدر چ

 یاحتمال یو معرف ریاقدامات محرک اعلام شده اخ است. یدیبریو ه یبرق یخودروها

، بازار املاک را کاهش رتواند موانع موجود دیم د،یجد یانبساط یمال یها استیس

 نیدهد. ا شیرا افزا یرشد اقتصاددرنهایت و  شیو مصرف کننده را افزا یاعتماد تجار

و حمل و نقل شود و رشد  یصنعت یهاتقاضا از بخش شیتواند منجر به افزا یامر م

 شود. هیاول ینیب شیسالانه در پ شیاز افزا شتریب یمصرف نفت به طور قابل توجه
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 :وضیحاتت

 (Geopolitical Tensions) یکیتیژئوپل یهاتنش. 1

 

بر  یقابل توجه راتیتأث تواندیکه م شودیمختلف جهان گفته م مناطق ایکشورها  انیم یو نظام یاسیس یهایثباتیو ب هایریها، درگبه رقابت یکیتیژئوپل یهاتنش

 باشد. یاقتصاد ای کیدئولوژیا ،یاز اختلافات ارض یناش تواندیها متنش نیداشته باشد. ا یانرژ یاز جمله بازارها ،یاقتصاد جهان

 

 (+OPEC. اوپک پلاس )2

 

 یو کشورها ( OPECصادرکننده نفت ) یعضو سازمان کشورها ینفت است که شامل کشورها دکنندهیتول یاز کشورها یالمللنیائتلاف ب کیاوپک پلاس 

هماهنگ شکل  تاقداما ریو سا دیسقف تول نییتع قینفت از طر یبازار جهان تیریائتلاف با هدف مد نی. اشودیم (شامل روسیه)عضو اوپک رینفت غ دکنندهیتول

 گرفته است.

 

 (Spare Capacity) دیمازاد تول تی. ظرف3

 

 دیروز( به تول 90تا  30)معمولاً در عرض  یدر مدت کوتاه تواندیم دکنندهیتول ایکشور  کینفت اشاره دارد که  دیتول زانیدر صنعت نفت، به م دیمازاد تول تیظرف

مانند اختلال در عرضه، به  یمعمولاً در مواقع بحران تیرفظ نیاز حد وارد کند. ا شیخود فشار ب یفعل زاتیو تجه هارساختیبه ز نکهیخود اضافه کند، بدون ا

 .ردیگیبازار نفت مورد استفاده قرار م تیمنظور تثب

 

 (Shale Oil) لینفت ش .4

 

 نیمتراکم( به دام افتاده است. استخراج ا یرس یهاسنگ:کم )مانند اریبس یریبا نفوذپذ اما ،رینفوذپذ لیش یسنگ ینفت خام است که در سازندها ینوع لینفت ش

 ندارد. انیجر یعیسازندها به طور طب نینفت در ا رایاست، ز (Fracking) یکیدرولیمانند شکست ه شرفتهیپ یهاکیتکن ازمندینوع نفت ن
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