
 

 
 

 

 

 

 

  

 

Oil Market Outlook  

 2025می  – انداز بازار جهانی نفت چشمگزارش 

 

 اندیشکده پول و ارز

 : کیانوش جهانمردی تلخیص و ترجمه 

 مرور کلی
 سال در و دلار ۶۴ میانگین طور به جاری سال در برنت نفت ، قیمت«کامودیتی بازارهای انداز چشم» بینی آخرین پیش اساس بر

 بالاترین نفت به جهانی مصرف، عرضه کُند رشد وضعیت در که است حالی در این رسد؛ می بشکه هر ازای به دلار ۶0 به 202۶

 .رسید خواهد تاریخی سطوح

 افزایش با کند، می وارد نفت تقاضای بر انتظار از بیش فشاری فزاینده، نااطمینانی و تجاری موانع افزایش که وضعیتی در

 نفت کمتر خواهد بود. قیمت بینی پیش  ریسک پلاس، اوپک نفت تولید

 خواهد وارد جهانی کننده مصرف قیمت تورم بر معناداری کاهنده فشار جاری سال در انرژی های قیمت کاهش زیاد احتمال به

 قبل از و خورده گره نفت قیمت به دولتشان درآمد نفت که صادرکنندگان برخی این موضوع برای حال، کرد؛ درعین

 .کرد خواهد ایجاد مالی های دارند، چالش توجهی قابل بودجه های کسری

 
 بازار انرژی ی ازنمای

و افزایش عرضه مواجه است. گزارش بانک  ها، رشد کُند تقاضا از کاهش قیمتاندازی  بازار جهانی نفت با چشم ،۲۰۲۵سال  در

دلار در هر بشکه  ۶۰به  ۲۰۲۶دلار و در سال  ۶۴کند که میانگین قیمت نفت برنت در سال جاری حدود  بینی می جهانی پیش

های فزاینده  قیمت، عمدتاً ناشی از رشد شکننده اقتصاد جهانی، افزایش موانع تجاری و عدم اطمینان خواهد رسید. این کاهش

 .دهد است که تقاضای نفت را بیش از حد انتظار تحت فشار قرار می

 ۱.۲با  ۲۰۲۵رود عرضه جهانی در سال  در سمت عرضه، تولید جهانی نفت به بالاترین سطوح تاریخی خود خواهد رسید. انتظار می

 . گرددنیز یک میلیون بشکه دیگر اضافه  ۲۰۲۶میلیون بشکه در روز برسد و در سال  ۱۰۴.۲میلیون بشکه افزایش به 

یابد که تقریباً نیمی از میانگین رشد  هزار بشکه در روز افزایش می ۷۰۰تنها  ۲۰۲۶و  ۲۰۲۵های  تقاضای جهانی نفت در سال

وری بالاتر انرژی،  کننده کاهش شدت مصرف نفت در بلندمدت، بهره ست. این روند منعکسا ۲۰۱۹تا  ۲۰۱۵های  سالانه در سال

و گسترش خودروهای برقی است که به مانعی جدی برای رشد مصرف  یرانه سوختی، جایگزینی گاز و برقگ استانداردهای سخت

 .اند های فسیلی تبدیل شده سوخت

تواند  کننده وارد خواهد کرد و می ده معناداری بر تورم جهانی قیمت مصرفهای انرژی در سال جاری، فشار کاهن کاهش قیمت

برای برخی از کشورهای مذکور صورت مستقیم کاهش دهد. با این حال، شرایط  واحد درصد از تورم جهانی را به ۰.۳۵حدود 

های مالی  ی روبرو هستند، چالشصادرکننده نفت که درآمدهای دولتشان به قیمت نفت گره خورده و با کسری بودجه قابل توجه

تواند به  دهد و می ها را کاهش می گذاری برای تولید آتی کامودیتی ها همچنین انگیزه سرمایه ایجاد خواهد کرد. کاهش قیمت

 .های مالی در این کشورها منجر شود پذیری تشدید آسیب

ریوهای بدبینانه شامل کاهش شدیدتر رشد جهانی بینی قیمت نفت کاهش خواهد یافت، هرچند سنا های اثرگذار بر پیش ریسک

های تجاری  دلار در بشکه نیز پایین بیاورد. در مقابل، تغییرات سیاسی منجر به کاهش پایدار تنش ۵۹تواند قیمت برنت را تا  می

رود در  ی، انتظار میطور کل ها ایجاد کند. به تواند فشار صعودی بر قیمت ها علیه تولیدکنندگان بزرگ نفت می یا تشدید تحریم

 .هزار بشکه در روز از تقاضا پیشی بگیرد و بازار را به سمت مازاد عرضه سوق دهد ۷۰۰عرضه حدود  ۲۰۲۵سال 
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 نگاه بانک جهانی از نفت یبازار جهانی ها سکیانداز و ر چشم
 202۴میانگین قیمت نفت در سال جاری نسبت به سال  دهد مینشان  ها بینی پیش

 ماه ژانويه، در مقطعي جهش از پس نفت قيمت خواهد بود. تر پایینمعناداری  طور به

 بيش برنت خام نفت بهای آوريل، ۸ تا ۲ بازه در گرفت. پيش در نزولي سير بعد های ماه

در ميان بدترين  ،تا امروز ۱۹۹۰از  افت اين كرد؛ افت بشكه هر ازای به دلار ۱۲ از

و حساسيت بالای بازار  دارددر رتبه يازدهم قرار  ،قيمت نفت خام چهارروزهعملكردهای 

 نتيجه حدی مذكور تا دهد. ريزش مدت نشان مي كوتاه نفت به اخبار عرضه و تقاضا را در

 در اخير افزايش چند از مورد نخستين اعلام زمان، هم بود و تجاری های تنش تشديد

. افزود قيمت كاهشي فشار بر و كرد تر قوی را عرضه سمت ،[۱]پلاس اوپک توليد اهداف

 به رو قيمت جهت و چربد مي ضعيف تقاضای بر عرضه كفه داد نشان خبر دو اين جمع

 در [۲]توليد مازاد ظرفيت شكننده، جهاني رشد زياد، احتمال ادامه و به در. است پايين

 وارد نزولي فشار قيمت بر سال پايان تا نيز سياستي های قطعيت عدم تداوم و جهان

 بازارهای انداز چشم گزارش طبق. دارد مي نگه تری پايين بازه در را قيمت سطح و كند مي

 و دلار ۶۴ حدود ۲۰۲۵ برای سال برنت نفت قيمت ميانگين ،۲۰۲۵ آوريل كاموديتي

 كمتر روشني به كه ارقامي شود؛ مي برآورد بشكه هر ازای به دلار ۶۰ نزديک ۲۰۲۶ برای

 چنين در. است سازگار تقاضا نسبي ضعف روايت با و است ۲۰۲۴ سالميانگين  از

 نزولي های نوسان تواند مي عرضه افزايش از ای نشانه يا تقاضا تضعيف از خبر هر محيطي

 مسير، اين معنادار تغيير برای مقابل، در بسازد؛ جديد قيمتي های كف و كند تشديد را

 .(۱است)نمودار نياز تقاضا يا عرضه سمت دو از يک هر از پايدار و قوی اخبار به

هزار 700 فقط 202۶ و 2025 های سال در نفت جهانی تقاضای شود می بینی پیش

 در سالانه رشد میانگین از معادل نیمی تقریباً که عددی یابد؛ افزایش روز در بشکه

بيان  است كه سازگار اجماعي با تصوير اين (.2نمودار)است 20۱۹ تا 20۱5 های سال

 بلندمدت، افق در و شود مي كند جهاني اقتصاد رشد آهنگ جاری سال در كند؛ مي

 واحد هر ازای به نفت مصرف يعني آيد؛ مي پايين پيوسته طور به [3]نفت مصرف شدت

 ونقل حمل های بخش كه است آن روند اين مستقيم پيامد. شود مي كمتر اقتصادی توليد

 جايگزيني سوختي، گيرانه سخت استانداردهای انرژی، بالاتر وری بهره كمک به صنعت، و

. كنند مي اضافه نفت مصرف به گذشته از كندتر تقاضا، تركيب تغيير و برق و گاز

 مصرف امسال طي تواند مي تجاری های تنش تشديد از ناشي اقتصادی تبعات زمان، هم

 برآورد. كند محدود نوظهور و توسعه حال در آسيای بزرگ اقتصادهای بعضي در را نفت

 در كه حالي در باشد، داشته معتدلي رشد چين نفت مصرف ۲۰۲۶ سال در شود مي

 در افزايش خواهد يافت؛ تر سريع نوظهور اقتصادهای و توسعه حال در كشورهای ديگر

 و برقي خودروهای نفوذ بالاتر، وری بهره دليل به پيشرفته اقتصادهای در مقابل،

 توسعه برقي، خودروهای گسترش. يابد مي كاهش اندكي تقاضا كربني، های سياست

  مصرف رشد برای جدی مانعي به باتری فناوری پيشرفت و برقي عمومي ناوگان
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 رو پيش های سال در زياد احتمال به روند اين و است شده تبديل های فسيلي سوخت

 .شود مي تقويت

 میلیون ۱.2 با افزایشی 2025 سال در نفت جهانی عرضه شود می بینی پیش

 ۱ نیز 202۶ سال در برسد، و روز در بشکه میلیون ۱0۴.2 رکورد به ای،  بشکه

 توليدكنندگان جاری سال در رود، انتظار مي .گردد اضافه آن به دیگر بشکه میلیون

 اوپک غير ميان دهند. در افزايش را خود پلاس عرضه اوپک غير و پلاس اوپک

 بشكه روزانه هزار ۴۰۰ حدود مجموعاً ۲۰۲۵ در سال گويان و كانادا برزيل، پلاس؛

. داشت خواهند مثبت رشد نيز تر كوچک توليدكننده چند و كنند مي اضافه توليد به

 زيرا كند؛ مي رشد گذشته از محدودتر زياد احتمال به امريكا عرضه سمت حال، اين با

 هستند)مانند  كننده تعيين شيل حفاری اقتصاد برای كه مرجع های قيمت

WTIسطوح زير عموماً اخير های ماه ، طي[۴] ميدلند( و هيوستون ، ؛كوشينگ 

 فرض اين بر شده های بيان بيني پيش. اند شده برآورد جديد های پروژه سودآوری

 پايبند شده تعيين های سهميه به پلاس اوپک عضو اقتصادهای كه، است استوار

 اعضا همه اگر توليد، رسمي اهداف افزايش با حتي چارچوبي، چنين در. بمانند

 توليد ناچارند اند داشته توليد مازاد كه كشورهايي نمايند، رعايت دقت به را ها سهميه

 رشد و شود مي خنثي شده ريزی برنامه افزايش از بخشي رو ازاين دهند؛ كاهش را

 انتظار ۲۰۲۵در سال  كه آن بندی جمع. بود از ارقام اعلامي خواهد كمتر توليد خالص

 به را بازار تراز و بيفتد جلو تقاضا از روز در بشكه هزار 7۰۰ حدود عرضه رود مي

 (.3 نمودار)دهد عرضه سوق مازاد سمت

ريسک،  ترين مهم .کاهش خواهد یافت نفت قیمت بینی اثرگذار بر پیش های ریسک

 كه تر بدبينانه سناريوی در ها است. بيني جهاني نسبت به پيش رشد شديدتر كاهش

خواهد  قرار خصوصي بخش برآوردهای دهم صدك سطح در جهاني اقتصاد رشد

 قيمت سالانه ميانگين رود مي انتظار ،(برآوردها درصد ۹۰ نسبت به بدتر يعني)گرفت

 به نسبت يعني باشد؛ بشكه هر ازای به دلار ۵۹ حدود ۲۰۲۵سال  در برنت نفت

 ضعف به واكنش در پلاس اوپک اگر .(۴)نمودار كاهش يابد درصد ۲۶ گذشته سال

 افزايش دهد، را توليد قبلي های كاهش لغو سرعت بازار، سهم حفظ هدف با و تقاضا

 حال، اين با. يابد كاهش بشكه هر ازای به دلار ۵۹ از كمتر به تواند مي نفت قيمت

 كاهش به كه سياستي تغييرات: كند تقويت را فشار صعودی تواند مي عامل چند

 را نفت مصرف و جهاني اقتصاد رشد انداز چشم بينجامد، تجاری های تنش پايدار

 همچنين،. خواهد برد بالا را ها قيمت سطح و بخشد محسوسي بهبود مي طور به

 عرضه، كردن محدود با تواند مي نفت بزرگ توليدكنندگان عليه ها تحريم تشديد

 كند. ايجاد قيمت بر صعودی فشار

 بر کاهشی فشار جاری سال در انرژی، طورکلی و به نفت قیمت شود می بینی پیش

 يكي ها كاموديتي قيمت نوسان امروز، تا ۲۰۲۰ دهه آغاز از .کنند وارد جهانی تورم

  ،۲۰۲۲سال  در. است بوده جهاني تورم تغييرات كليدی عوامل از
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به  آن از اما افزود؛ جهاني تورم به درصد واحد ۲ از بيش تنهايي به انرژی  های قيمت

 نشان ها بيني پيش. نزولي شد تورم شيب گاز، و سنگ زغال نفت، قيمت؛ كاهش با بعد،

 مبنا، خط سناريوی اساس بر. خواهد يافت شدت جاری سال در روند اين دهد مي

 جهاني تورم از درصد واحد ۰.3۵ حدود تواند مي ۲۰۲۵ در سال انرژی های قيمت

 اثری همان «مستقيم» از منظور كاهش دهد؛ مستقيم صورت به را كننده مصرف قيمت

 سناريوی اساس بر. شود مي اعمال شاخص سبد در انرژی سهم طريق از كه است

 اثر اندازه هم كه رسد مي درصد واحد ۰.۵ حدود به مستقيم اثر اين شديدتر، كاهش

 تورم بر كل كاهنده اثر سناريو، دو هر در (.۵است)نمودار ۲۰۲۰در سال شده برآورد

 قيمت معمولاً انرژی كمتر، هزينه زيرا بود، خواهد ارقام اين از تر بزرگ اندكي احتمالاً

 كودهای سفر، خدمات نمونه؛ برای كاهش خواهد داد. هم را بر انرژی خدمات و كالاها

پايه از اين دست كالاها و  شيميايي مواد مانند صنعتي محصولات برخي و شيميايي

 كاهش كانال از مستقيم، اثر بر علاوه انرژی قيمت افت ساده، بيان به. خدمات هستند

 .كند مي محدودتر را تورم دامنه نيز ونقل حمل و توليد های هزينه

 نوظهور بازارهای و توسعه حال در کشورهای از برخی برای نفت قیمت کاهش

 اعضای بعضي برای توليد افزايش هرچند .است برانگیز چالش انرژی، صادرکننده

 های قيمت و جهاني تقاضای ضعف اما است، صادرات حجم رشد معنای به پلاس اوپک

 اگر. كند تشديد انرژی صادركنندگان ميان در را رشد موانع تواند مي تر پايين

تنگنای مالي دولت افزايش  كاهش يابد، نفت صادرات از ناشي ای بودجه درآمدهای

 قيمت شود، يعني مي تراز گران نفت با فقط بودجه كه كشورهايي در و خواهد يافت

 [۶] چرخه با همسو مالي انقباض به معمولاً تنگنا اين [۵]بالاست نفت مالي سر سربه

 كاهش مخارج دولت است، ضعيف اقتصاد كه زماني در يعني درست انجامد؛ مي

  [7]بودجه اوليه تراز گذشته سال در با توجه به اينكه. رود مي بالا ها ماليات يا يابد مي

 نفت قيمت قبلي شديد های افت از پيش های دوره سطح از انرژی صادركنندگان در

 .(۶)نمودار باشد داشته تری بزرگ اثر تواند مي ای بودجه كانال همين بود، تر ضعيف هم

 را ها كاموديتي آتي توليد برای گذاری سرمايه انگيزه ها قيمت كاهش اين، بر افزون

 عقب ها تصميم و شود مي ديده تر پايين ها پروژه انتظاری بازده زيرا دهد، كاهش مي

 ارزش بر فشار دارند، مالي پذيری آسيب قبل از كه كشورهايي در درنهايت،. افتد مي

 تر سخت را داخلي مالي شرايط نكول، ريسک از بازار و افزايش برآورد ملي پول

 و شود مي تر سخت اعتبار به دسترسي يابد، افزايش مي مالي تأمين هزينه كند؛ مي

 تواند مي عوامل اين مجموع. دهد مي نشان را خود شديدتر ای، ترازنامه های ريسک

 تر گسترده را نفت قيمت افت اثر دامنه و كند كندتر را اقتصادها اين در رشد آهنگ

 .سازد
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 توضیحات:

 

 یعضو سازمان كشورها ینفت است كه شامل كشورها دكنندهيتول یاز كشورها يالملل نيائتلاف ب کياوپک پلاس  (+OPECاوپک پلاس ) .۱

 قينفت از طر يبازار جهان تيريائتلاف با هدف مد ني. اشود يم )شامل روسيه(عضو اوپک رينفت غ دكنندهيتول یو كشورها(  OPECصادركننده نفت )

 هماهنگ شكل گرفته است. تاقداما ريو سا ديسقف تول نييتع
 

 تواند يم دكنندهيتول ايكشور  کينفت اشاره دارد كه  ديتول زانيدر صنعت نفت، به م ديمازاد تول تيظرف (Spare Capacity) دیمازاد تول تی. ظرف2

از حد وارد كند.  شيخود فشار ب يفعل زاتيو تجه ها رساختيبه ز نكهيخود اضافه كند، بدون ا ديروز( به تول ۹۰تا  3۰)معمولاً در عرض  يدر مدت كوتاه

 .رديگ يبازار نفت مورد استفاده قرار م تيمانند اختلال در عرضه، به منظور تثب يمعمولاً در مواقع بحران تيرفظ نيا

 

، چه مقدار نفت (GDP) دهد برای توليد يک واحد توليد ناخالص داخلي شاخصي كه نشان مي (Oil Intensity of GDP) مصرف نفت شدت.3

 .وری انرژی و تغيير تركيب ساختاری اقتصاد است كاهش آن بيانگر بهبود بهرهشود.  مصرف مي

 

 ، هيوستون(Cushing, Oklahoma) يک شاخص مرجع قيمت نفت خام آمريكاست. كوشينگ ،(WTI) ینترمیدیتوست تگزاس ا شاخص .۴

(Houston, Texas Gulf  Coast) و ميدلند (Midland, Permian Basin, Texas)  گذاری و تحويل فيزيكي نفت در  اصلي قيمتسه هاب

 .های شيل دارند ای در سودآوری پروژه كننده آمريكا هستند كه نقش تعيين

 

حداقل قيمتي كه دولت يک كشور صادركننده نفت برای متعادل كردن بودجه ( Fiscal Breakeven Oil Price) سر مالی نفت قیمت سربه. 5 

تر از اين ميزان به كسری بودجه  عمومي( به آن نياز دارد، با فرض سطوح معيني از توليد و صادرات. هر قيمتي پايينهای  خود )يعني پوشش تمام هزينه

 .شود منجر مي

وضعيتي كه در آن دولت در زمان ضعف اقتصادی )ركود يا رشد كُند(  (Procyclical Fiscal Contraction) انقباض مالی همسو با چرخه. ۶

تواند به تشديد ركود يا كاهش بيشتر رشد اقتصادی  كند. اين رويكرد مي ها( را اتخاذ مي ها يا افزايش ماليات انقباضي )مانند كاهش هزينههای مالي  سياست

 .پردازند ای است كه در شرايط ضعف اقتصادی به حمايت از اقتصاد مي های مالي ضدچرخه منجر شود، زيرا در تضاد با سياست

 

ای آن. اين شاخص وضعيت مالي  ای دولت و مخارج غيربهره تفاوت بين درآمدهای غيربهره (Primary Budget Balance) هتراز اولیه بودج. 7

 .كند دهد و معياری برای پايداری مالي بلندمدت فراهم مي های گذشته نشان مي های بهره بدهي دولت را بدون در نظر گرفتن هزينه
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